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AFKOMA ARION BANKA A OPRUM ARSFJORDUNGI 2018

SKRANING OG HLUTAFJARUTBOD

Arion banki var skradur & adalmarkadi Nasdaq Iceland og Nasdaq Stockholm pann 15. juni sl., i kjolfar almenns
Utbods, par sem 28,7% hlutur var seldur. Eftirspurn i Gtbodinu var margféld og toku fjarfestar fra islandi,
Skandinaviu, Bretlandi, Evrépu og Bandarikjunum patt. Petta er fyrsta skraning islensks banka a adalmarkad a
islandi sidan 2008.

Hagnadur samsteedu Arion banka a 6drum arsfjéroungi 2018 nam 3,1 milljardi krona samanborid vid 7,1 milljard
kréna & sama timabili 2017. Ardsemi eigin fjar var 5,9% a 66rum arsfjéroungi samanborid vid 13,0% a sama timabili
arid 2017. Hagnadur samstaedunnar & fyrri helmingi arsins 2018 nam 5,0 milljorédum kréna og ardsemi var 4,7%
samanborid vid hagnad 10,5 milljarda kréna og ardsemi 9,7% & sama timabili 2017.

Heildareignir namu 1.174,8 milljérdum kréna i lok juni 2018 samanborid vid 1.147,8 milljarda kréna i arslok 2017
og eigid fé hluthafa bankans nam 206,9 milljéroum kréna, samanborid vid 225,6 milljarda kréna i arslok 2017.

Eiginfjarhlutfall bankans var 21,9% i lok juni en var 24,0% i arslok 2017. Hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 nam
21,8% i lok juni, samanborid vid 23.6% i arslok 2017.

Helstu rekstrar- og kennit6lur bankans eru eftirfarandi:

{ milljonum kréna 2F 2018 2F 2017 % breyt 1H 2018 1H 2017 % breyt
Hreinar vaxtatekjur 7.613 8.160 (7%) 14.521 15.320 (5%)
Hreinar poknanatekjur 4.492 3.508 28% 8.034 6.838 17%
Hreinar fjarmunatekjur 927 1.975 (53%) 2.267 3.205 (29%)
Hreinar tekjur af tryggingum 758 606 25% 901 1.053 (14%)
Hiutdeild i afk. hlutdeildarf. og nidurfeersla 2 (900) (100%) (16) (934) (98%)
Adrar rekstrartekjur 610 1.811 (66%) 879 2.375 (63%)
Rekstrartekjur 14.402 15.160 (5%) 26.586 27.857 (5%)
Laun og launatengd gjold (5.011) (4.561) 10% (9.647) (8.783) 10%
Annar rekstrarkostnadur (3.964) (1.223) 224% (7.960) (5.057) 57%
Rekstrarkostnadur (8.975) (5.784) 55% (17.607) (13.840) 27%
Bankaskattur (880) (777) 13% (1.684) (1.574) 7%
Hrein virdisbreyting (192) 409 (147%) (291) 1.289 (123%)
Hagnadur fyrir skatta 4.355 9.008 (52%) 7.004 13.732 (49%)
Tekjuskattur (1.287) (1.895) (32%) (2.105) (3.266) (36%)
Afkoma af aflagori starfsemi, eftir skatta (6) 0 - 112 0 -
Hagnadur 3.062 7.113 (57%) 5.011 10.466 (52%)

Helstu kennitolur

Ardsemi eigin fjar 5,9% 13,0% 4,7% 9,7%
Hagnadur & hlut (i krénum) 1,35 3,56 2,35 5,23
Kostnadarhlutfall 62,3% 38,2% 66,2% 49,7%

Helstu efnahags- og kennitblur bankans eru eftirfarandi:

I milljénum krona 30.06.2018 31.12.2017 Breyt. %breyt
Lan til vidskiptavina 803.694 765.101 38.593 5%
Adrar eignir 371.151 382.653 (11.503) (3%)
Skuldir 967.213 922.020 45.193 5%
Eigio fé 207.631 225.734  (18.103) (8%)
Utlan sem hlutfall af innlanum 168,8% 165,5%
Ahzaettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareign 67,8% 66,8%
Hiutfall almenns eiginfjarpattar 1 21,8% 23,6%

Vardandi itarlegar fijarhagsupplysingar visast til arshlutareiknings samstaedu Arion banka fyrir fyrri helming arsins
2018, sem birtur er & heimasidu bankans, www.arionbanki.is.
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HOSKULDUR H. OLAFSSON, BANKASTJORI ARION BANKA

,<Afkoma bankans a 68rum arsfjéréungi 2018 er i takt vid veentingar eftir fremur erfidan fyrsta arsfjordung. Godur
voxtur var i hefdbundinni starfsemi bankans og jukust lan til vidskiptavina um 5% & fyrstu sex manudum arsins.
Vaxtamunur & vaxtaberandi eignir heekkadi i 2,8% & 68rum fjérdungi r 2,6% & peim fyrsta og péknanatekjur jukust
um rdmlega fjérdung og tekjur af tryggingastarfsemi meira en fjorféldudust borid saman vid fyrsta arsfjérdung.
Efnahagur bankans er sem fyrr sterkur sem gerir bankann vel i stakk buinn til ad pjonusta sina vidskiptavini, jafnt
fyrirtaeki sem einstaklinga.

bad urdu timamoét pegar Arion banki var skradur & markad pann 15. juni ad loknu vel heppnudu Gtbodi par sem
seldur var 28,7% hlutur i bankanum. Margféld umframeftirspurn var i Gtbodinu og var gédur ahugi hja alpjédlegum
fiarfestum, en um 70% kaupenda i Gtbodinu voru alpjédlegir adilar. Pann 15. juni var Arion banki samtimis tekinn
til vidskipta hja Nasdagq Iceland og Nasdaq Stockholm og var skraning bankans naest steersta skraningin i Svipjéd
pad sem af er &ri og su neest steersta hér a landi fra upphafi.

i pessu ferli 6llu var ansegjulegt ad verda var vid ahuga innlendra og erlendra fijarfesta & bankanum og peirri
framtidarsyn sem vid héfum, sem og dhuga peirra & islensku efnahagsumhverfi. Vonir okkar standa til pess ad g6o
patttaka alpjodlegra fjarfesta muni hafa jakvaed ahrif a fjarfestaumhverfid hér a landi til lengri tima.

bad er ljost ad eitt af pvi sem vakti 4huga fjarfesta & bankanum var sterk eiginfjarstada og moguleikar bankans til
ad leekka hana i nokkrum skrefum & nesestu arum med ardgreidslum eda endurkaupum & eigin bréfum. Stjérn
bankans hefur ni sampykkt ad leggja fyrir hluthafafund bankans, sem fram fer i september, ad greida 10 milljarda
kréna i ard til hluthafa fyrir lok prigja arsfjoréungs, sem samsvarar 5 krénum & hvern hlut. Einnig hofdu fijarfestar
ahuga & stéou og proun détturfélags bankans, Valitor, sem starfar & svidi greidslumidlunar hér a landi, i Skandinaviu
og i Bretlandi. Hefur bankinn nu fengio alpjédlega radgjafa til lids vio sig til ad meta hvernig best sé ad haga
framtidareignarhaldi félagsins.

Bankinn klaradi fijogur starfreen verkefni a 6drum fjoréungi. Vid teljum ad arangur i bankastarfsemi framtidarinnar
muni ad verulegu leyti rddast af pvi hversu vel bankar na ad innleida stafreenar lausnir i starfsemi sina. pad var
okkur pvi dnaegjuefni ad fa verdlaun fr4 Retail Banker International fyrir stafreent greidslumat og ibtudalanaferli.

Jafnframt er unnid ad pvi ad koma Stakksbergi, eignarhaldsfélagi kisilverksmidjunnar i Helguvik, i séluferli & sidari
hluta &rsins. Bankinn mun halda &fram ad skoda hagraedingu eiginfjar og kanna moguleika & atgafu & vikjandi
skuldabréfum & sidari hluta arsins ef markadsadstaedur leyfa.”
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{ milljonum kréna 2F 2018 2F 2017 % breyt 1F 2018 % breyt
Hreinar vaxtatekjur 7.613 8.160 (7%) 6.908 10%
Hreinar péknanatekjur 4.492 3.508 28% 3.542 27%
Hreinar fjarmunatekjur 927 1.975 (53%) 1.340 (31%)
Hreinar tekjur af tryggingum 758 606 25% 143 430%
Hlutdeild i afk. hlutdeildarf. og nidurfeersla 2 (900) (100%) (18) (111%)
Adrar rekstrartekjur 610 1.811 (66%) 269 127%
Rekstrartekjur 14.402 15.160 (5%) 12.184 18%
Laun og launatengd gjold (5.011) (4.561) 10% (4.636) 8%
Annar rekstrarkostnadur (3.964) (1.223) 224% (3.996) (1%)
Rekstrarkostnadur (8.975) (5.784) 55% (8.632) 4%
Bankaskattur (880) (777) 13% (804) 9%
Hrein virdisbreyting (192) 409 (147%) (99) 94%
Hagnadur fyrir skatta 4.355 9.008 (52%) 2.649 64%
Tekjuskattur (1.287) (1.895) (32%) (818) 57%
Afkoma af aflagori starfsemi, eftir skatta (6) 0 - 118 (105%)
Hagnadur 3.062 7.113 (57%) 1.949 57%

Rekstrartekjur namu 14,4 milljoroum kréna & 6drum arsfjéroungi 2018, samanborid vid 15,2 milljarda krona & sama
timabili 2017. Hreinar pdknanatekjur jukust milli &ra en vaxtatekjur og fjarmunatekjur laekkudu. pa laekkudu adrar
rekstrartekjur nokkud. Rekstrartekjur haekka hins vegar umtalsvert fra fyrsta arsfjérdungi, einkum vaxtatekjur,
pdéknanatekjur og tekjur af tryggingum.

Hreinar vaxtatekjur hafa laekkad um 7% milli timabila en vaxtamunur af medalstddu vaxtaberandi eigna nam 2,8%
a 00rum arsfjéréungi 2018, samanborid vid 3,1% & sama timabili 2017 og 2,6% & fyrsta arsfjoroungi 2018.
Vaxtaberandi eignir aukast um 2,3% fra 6drum arsfjoroungi 2017 og um 1,8% fra fyrsta arsfjéréungi 2018. Laekkun
vaxtamunar milli &ra ma m.a. skyra med haerra hlutfalli lausafjar i erlendum myntum, sem ber laga vexti, og med
peim prystingi sem hefur verid & vaxtakjor lana bankans i haréri samkeppni og leekkandi vaxtaumhverfi, baedi &
fyrirtaekja- og einstaklingsmarkadi. Heekkun & vaxtamun fra fyrsta arsfjérdungi ma einkum skyra med uppgreidsiu
6hagkveemrar fjarmognunar i evrum, en fyrsta stdra alpjédlega fjarmoégnun bankans fra arinu 2015 var greidd upp
i lok fyrsta arsfjérdungs.

Hreinar poknanatekjur haekka um 28% a 6drum arsfjérdungi samanborid vid sama arsfjoréung 2017 og einnig fra
fyrsta arsfjoroungi 2018, einkum vegna aukinna umsvifa i greidslukortum og greidslulausnum sem hafa aukist um
62% fra sama timabili 2017, sem og aukinna umsvifa a fjarfestingabankasvidi.

Hreinar fjarmunatekjur ndmu 927 milljonum kréna, samanborid vid 1.975 milljonir krona & 6drum arsfjéroungi 2017
og 1.340 milljénir kréna & fyrsta arsfjordungi 2018. Go6d afkoma af hlutabréfum skyrir ad mestu jakvaedar
ffarmunatekjur 6ll pessi timabil en einkum er um ad raeda innlausn af sélu eda umbreytingu a eignarhaldi skradra
og 6skradra hlutabréfa.

Hreinar tekjur af tryggingum namu 758 milljonum kréna, samanborid vid 606 milljonir krona & 68rum arsfjéréungi
2017 og 143 milljénir krona & fyrsta arsfjérdungi 2018. Heekkunina fré fyrra ari ma einkum rekja til aukinna umsvifa
Vardar en haekkun fra fyrsta arsfjoroungi er einkum vegna leegra tjonahlutfalls, sem var dvenjulega hatt & fyrsta
arsfjérdungi.

Adrar rekstrartekjur namu 610 milljonum kréna & 68rum &rsfjoroungi, samanborid vid 1.811 milljonir kréna & sama
timabili 2017 og 269 milljonir kréna a fyrsta arsfjoroungi 2018. Meiri virdisbreytingar & fjarfestingareignum a 68rum
arsfjoroungi 2017 skyra ad mestu pessa sveiflu i 6drum rekstrartekjum.

Rekstrarkostnadur nam samtals 8.975 milljonum kréna a 6drum arsfjéroungi, samanborid vid 5.784 milljonir kréna
a sama timabili 2017 og 8,662 milljénir & fyrsta arsfjoréungi 2018. Kostnadarhlutfall var 62,3% & 60rum arsfjoréungi
samanborid vid 38,2% & sama timabili 2017 og 70,8% a fyrsta fjordungi 2018. Kostnadur sem hlutfall af eignum
nam 3,1% & 6drum arsfjérdungi en var 2,1% a sama timabili 2017 og 3,0% & fyrsta arsfjoréungi 2018.

Laun og launatengd gj6ld namu 5.011 milljnum kréna a 6drum arsfjoroungi 2018 og haekkudu um 10% fra sama
timabili & fyrra ari og um 8% fra fyrsta arsfjoroungi 2018. Haekkunina ma einkum rekja til almennra launahaekkana
skv. kjarasamningum fra mai 2018 og fjdlgunar starfsfolks i alpj6dlegri starfsemi détturfélagsins Valitor. Reiknud
medallaun starfsfélks samsteedunnar hafa haskkad um 3,3% milli ara en & sama tima haekkadi launavisitala um teep
6,5%. Fjoldi stédugilda hja samsteedunni var 1.309 i lok juni sem er haekkun um 86 stédugildi fra sama tima fyrir ari
og um 25 fra arslokum 2017. Fjélgunina méa einkum rekja til fjarfestinga i alpjédlegri starfsemi Valitor, m.a. med
kaupum a nyjum félégum i Bretlandi. Faekkun stddugilda heldur a&fram i médurfélaginu og kemur einkum til vegna
aukinnar atvistunar verkefna, m.a. Gtvistunar sedlavers og ahrifa stafreenna lausna og aukinnar sjalfvirkni sem
bankinn hefur lagt aherslu &.
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Annar rekstrarkostnadur var 3.964 milljonir krona & 66rum arsfjordungi 2018, samanbori® vid 1.223 milljénir krona
a sama timabili 2017 og 3.996 milljonir kréna a fyrsta arsfjérdungi 2018. Haekkunina fra 6drum arsfjéréungi 2017
ma ad mestu rekja til tekjufeerslu ad fjarhaed 2.669 milljonir krona & arinu 2017 vegna bakfeerslu skuldbindingar vid
Tryggingasjod innstaedueigenda og fjarfesta en breyting fra fyrsta arsfjérdungi er naer engin.

Hrein virdisbreyting var neikveed um 192 milljonir kréna & 6drum arsfjordungi, samanborid vid jakveeda hreina
virdisbreytingu ad fjarheed 409 milljénir kréna a sama timabili 2017 og 99 milljén kréna virdisryrnun & fyrsta
arsfioroungi. Uppgreidsla eldri ibadalana hja bankanum og greidslur tengdar naudasamningum sem og
lokagreidslur vegna uppgjors slitabta par sem lan hofou adur verid nidurfaerd hja bankanum hoféu jakveed ahrif &
hreina virdisbreytingu & arinu 2017, en virdisbreytingar Gtlana eru na ad feerast i edlilegra horf eftir mikla innlausn
affalla i tengslum vid endurskipulagningu lanabokar.

Tekjuskattur nam 1.287 milljonum kréna a 6drum arsfjoroungi 2018, samanborid vid 1.895 milljonir kréna & sama
timabili &rid 2017. Tekjuskattur, eins og hann er settur fram i arshlutareikningi, samanstendur af 20% tekjuskatti af
hagnadi og 6% sérstokum fjarsysluskatti sem lagdur er & hagnad fjarmalafyrirteekja umfram einn milljard krona.
Virkt tekjuskattshlutfall er 30,1% a fyrri hluta arsins samanborid vio 23,8% a sama timabili arid 2017. Hid haa
tekjuskattshlutfall ma m.a. rekja til pess ad afkoma modurfélagsins vegur pyngra i heildarafkomunni og bankinn
greidir sérstakan 6% fjarsysluskatt & hagnad yfir 1 milljardi kréna auk pess sem sérstakur skattur a fijarmalafyrirtaeki
er ekki fradrattarbeer til skatts.

Fyrri arshelmingur 2018

i milljénum kréna 1H2018 1H 2017 Breyt. % breyt
Hreinar vaxtatekjur 14.521 15.320 (799) (5%)
Hreinar poknanatekjur 8.034 6.838 1.196 17%
Hreinar fjarmunatekjur 2.267 3.205 (938) (29%)
Hreinar tekjur af tryggingum 901 1.053 (152) (14%)
Hlutdeild i afk. hlutdeildarf. og nidurfeersla (16) (934) 918 (98%)
Adrar rekstrartekjur 879 2.375 (1.496) (63%)
Rekstrartekjur 26.586 27.857 (1.271) (5%)
Laun og launatengd gjold (9.647) (8.783) (864) 10%
Annar rekstrarkostnadur (7.960) (5.057) (2.903) 57%
Rekstrarkostnadur (17.607) (13.840) (3.767) 27%
Bankaskattur (1.684) (1.574) (110) 7%
Hrein virdisbreyting (291) 1.289 (1.580) (123%)
Hagnadur fyrir skatta 7.004 13.732 (6.728) (49%)
Tekjuskattur (2.105) (3.266) 1.161 (36%)
Afkoma af aflagori starfsemi, eftir skatta 112 0 112 -
Hagnadur 5.011 10.466 (5.455) (52%)

Helstu kennitdlur

Ardsemi eigin fjar 4, 7% 9,7%
Hagnadur & hlut (i kronum) 2,20 5,23
Kostnadarhlutfall 66,2% 49,7%

Afkoma & fyrri helmingi arsins 2018 var umtalsvert lakari en & sama timabili 2017, sem einkum ma skyra med
morgum jakveedum einskiptislioum sem pa voru til stadar. Hreinar vaxtatekjur voru 5% leegri en fyrir ari, sem einkum
ma skyra med miklu timabundnu lausu fé i kronum, sem pa var til stadar. Virdisbreyting fjarfestingareigna a fyrri
arshelmingi 2017 var évenjulega mikil, sem skyrir mikil fravik i 6drum rekstrartekjum. Virdisbreyting Gtlana var
sbmuleidis mun jakvaedari a fyrri arshelmingi 2017, sem skapadist af uppgjori skulda i naudasamningum og
greidslum Ur protabdum. Sidast en ekki sist var pad bakfeersla a skuldbindingu gagnvart Tryggingasjodi
innstaedueigenda og fjarfesta upp a 2.669 milljonir krona, sem hafdi veruleg ahrif & annan rekstarkostnad 2017.
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Arion banki skiptir rekstri sinum i fimm afkomusvid auk détturfélaga og stodsvida. Afkomusvidin eru eignastyring,
fyrirtaekjasvid, fjarfestingarbankasvio, vidskiptabankasvid og fjarstyring.

Afkoma fyrir skatta var jakveed af 6llum afkomusvidum & 6drum arsfjérdungi 2018.

Hofudst.,
Fjarfesting- doétturfélog
2. arsfjoréoungur 2018 Egna- Fyrirtekja- arbanka- Vidskipta- og adrar
i milljonum kréna styring svid svid bankasvid Farstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 175 1.464 94 4.310 1.189 381 7.613
Hreinar péknanatekjur 865 305 425 1.235 (82) 1.744 4.492
Adrar tekjur 43 18 (1) 74 143 2.020 2.297
Rekstrartekjur 1.083 1.787 518 5.619 1.250 4.145 14.402
Rekstrarkostnadur (630) (878) (398) (3.398) (313) (3.358) (8.975)
Bankaskattur (41) (180) (14) (312) (333) 0 (880)
Hrein virdisbreyting 0 (413) 0 238 10 (27) (192)
Afkoma fyrir skatta 412 316 106 2.147 614 760 4.355
Hofudst.,
Farfesting- doétturfélog
2. arsfjérdungur 2017 Egna- Fyrirtaekja- arbanka- Vidskipta- og adrar
I milljonum kréna styring svid svid bankasvid Farstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 129 1.539 63 3.925 2.230 274 8.160
Hreinar péknanatekjur 938 281 304 1.152 (79) 912 3.508
Adrar tekjur 20 1.004 (7) 388 (46) 2.133 3.492
Rekstrartekjur 1.087 2.824 360 5.465 2.105 3.319 15.160
Rekstrarkostnadur (283) (534) (369) (1.4149) 114 (3.298) (5.784)
Bankaskattur (49) (137) (10) (198) (383) 0 (777)
Hrein virdisbreyting 0 13 7 382 0 7 409
Afkoma fyrir skatta 755 2.166 (12) 4.235 1.836 28 9.008
Hofudst.,
Fjarfesting- doétturféloég
1. arsfjordungur 2018 Egna- Fyrirtekja- arbanka- Vidskipta- og adrar
i milljonum kréna styring svid svid bankasvid Farstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 148 1.314 38 4.333 979 96 6.908
Hreinar poknanatekjur 866 236 465 1.092 (82) 965 3.542
Adrar tekjur 18 (161) 2 81 268 1.526 1.734
Rekstrartekjur 1.032 1.389 505 5.506 1.165 2.587 12.184
Rekstrarkostnadur (601) (888) (392) (3.451) (329) (2.971) (8.632)
Bankaskattur (46) (170) (10) (278) (300) 0 (804)
Hrein virdisbreyting 0 (376) 0 268 (29) 38 (99)
Afkoma fyrir skatta 385 (45) 103 2.045 507 (346) 2.649
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Eignastyringarsvid

i milljonum kréna 2F 2018 2F 2017 % breyt. 1F 2018 % breyt.

Hreinar vaxtatekjur 175 129 35,7% 148 18,2%

Hreinar poknanatekjur 865 938 (7,8%) 866 (0,1%)

Adrar tekjur 43 20 115,0% 18 138,9%

Rekstrartekjur 1.083 1.087 (0,4%) 1.032 4,9%

Rekstrarkostnadur (630) (283) 122,6% (601) 4,8%

Bankaskattur (41) (49) (16,3%) (46) (10,9%)

Afkoma fyrir skatta 412 755 (45,4%) 385 7,0%

Starfsemi eignastyringar er stddug og afkoma svidsins med agaetum en sveiflur i afkomu tengjast ad jafnadi avoxtun
a verobréfamoérkuoum. Rekstarkostnadur haekkar verulega a 68rum arsfjéréungi 2018 samanborid vid sama timabil
2017, sem kemur til af bakfaerslu skuldar ad fjarhaed 360 milljonir kréna vid Tryggingasjéd innstaedueigenda a midju
ari 2017 en kostnadurinn leekkar litillega fra fyrsta arsfjérdungi i ar. Eignir i styringu samstaedunnar i lok jani 2018
namu 971 milljardi kréna og leekkudu um 1,4% fra arslokum 2017.

Fyrirteekjasvid

i milljonum kréna 2F 2018 2F 2017 % breyt. 1F 2018 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 1.464 1.539 (4,9%) 1.314 11,4%
Hreinar p6knanatekjur 305 281 8,5% 236 29,2%
Adrar tekjur 18 1.004 (98,2%) (161) -
Rekstrartekjur 1.787 2.824 (36,7%) 1.389 28,7%
Rekstrarkostnadur (878) (534) 64,4% (888) (1,1%)
Bankaskattur (180) (137) 31,4% (170) 5,9%
Hrein virdisbreyting (413) 13 - (376) 9,8%

Afkoma fyrir skatta 316 2.166 (85,4%) (45) -

Hreinar vaxtatekjur fyrirteekjasvids eru nokkru leegri & 66rum arsfjérdungi 2018 en & sama timabili 2017 og & fyrsta
arsfjoroungi 2018, einkum vegna hardari samkeppni & fyrirtaekjamarkadi og laekkunar vaxtastigs en poknanatekjur
aukast i takt vio aukin umsyvif. Adrar tekjur eru einkum vegna s6luhagnadar og virdisbreytinga a yfirteknum eignum,
par sem umtalsverd virdisbreyting var faerd a fjarfestingareignir & 68rum arsfjéréungi 2017, en paer eignir hafa na
verid fluttar af fyrirteekjasvidi. Rekstarkostnadur er mun heerri & 6drum arsfjoroungi 2018 samanborid vid sama
timabil 2017, en skyringu er einkum ad finna i bakfeerslu a skuld ad fjarhaed 198 milljénir krona vid Tryggingasj6d
innsteedueigenda, sem faerd var & midju ari 2017. Neikveeda hreina virdisbreytingu af lanasafni méa einkum rekja til
nidurfeerslu a lanum og kréfum til ymissa adila en a sama tima fyrir ari fengust endurgreiddar kréfur ar protabtum
og Ur naudasamningum sem skiladi hreinni jakveedri breytingu.

Fjarfestingarbankasvid

{ milljonum kréna 2F 2018 2F 2017 % breyt. 1F 2018 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 94 63 49,2% 38 147,4%
Hreinar poknanatekjur 425 304 39,8% 465 (8,6%)
Adrar tekjur (1) (7) - 2 -
Rekstrartekjur 518 360 43,9% 505 2,6%
Rekstrarkostnadur (398) (369) 7,9% (392) 1,5%
Bankaskattur (14) (10) 40,0% (10) 40,0%
Hrein virdisbreyting 0 7 - 0 -
Afkoma fyrir skatta 106 (12) - 103 2,9%

Umsvif fjarfestingarbankasvids jukust nokkud & 6drum arsfjordungi 2018 samanborid vid sama tima fyrir ari.
Umtalsverd vinna for fram hja svidinu i tengslum vid skraningu Arion banka i kauphéll & islandi og i Stokkhélmi,
sem lokid var vid a fjéordungnum og pa hefur svidid tekid mikinn patt i innri verkefnum, svo sem (drlausn flékinna
lanamala, en hefur einnig sott fram i verkefnum a markadi. Midlun hlutabréfa og skuldabréfa hefur gengid vel og
hefur bankinn verid i fararbroddi i veltu hja NASDAQ island sidustu arin.
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Vidskiptabankasvid

i milljonum kréna 2F 2018 2F 2017 % breyt. 1F 2018 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 4.310 3.925 9,8% 4.333 (0,5%)
Hreinar poknanatekjur 1.235 1.152 7,2% 1.092 13,1%
Adrar tekjur 74 388 (80,9%) 81 (8,6%)
Rekstrartekjur 5.619 5.465 2,8% 5.506 2,1%
Rekstrarkostnadur (3.398) (1.414) 140,3% (3.451) (1,5%)
Bankaskattur (312) (198) 57,6% (278) 12,2%
Hrein virdisbreyting 238 382 (37,7%) 268 (11,2%)
Afkoma fyrir skatta 2.147 4,235 (49,3%) 2.045 5,0%

Rekstartekjur & 60rum arsfjéréungi jukust um 2,8% fr4 68rum fjérdungi 2017 og um 2,1% fra fyrsta fjéréungi 2018
og ma einkum rekja aukningu tekna til vaxandi lanabdkar, baedi gagnvart einstaklingum og minni fyrirteekjum, og
aherslu sidustu ara & poknanatengda starfsemi. Adrar tekjur laekka nokkud, vegna minni umsvifa vid yfirtoku og
s6lu eigna i tengslum vid skuldauppgjor, samanborid vid fyrri timabil, par sem efnahagsumhverfi hefur verid fremur
jakveett fyrir vioskiptavini bankans. Rekstrarkostnadur svidsins heekkar verulega milli ara, sem ad miklu leyti ma
rekja til bakfeerslu & skuld vid Tryggingasjod innstaedueigenda ad fjarhaed 1.733 milljonir kréna, sem bakfeerd var a
60rum arsfjérdungi 2017. Ad 6dru leyti heekkar kostnadur i takt vid aukin umsvif. Jakveedar virdisbreytingar lana &
timabilinu m& einkum rekja til umtalsverdra uppgreidsina & ibudaldnum i laekkandi vaxtaumhverfi.

Fjarstyring

{ milljonum kréna 2F 2018 2F 2017 % breyt. 1F 2018 % breyt.
Hreinar vaxtatekjur 1.189 2.230 (46,7%) 979 21,5%
Hreinar poknanatekjur (82) (79) 3,8% (82) 0,0%
Adrar tekjur 143 (46) - 268 (46,6%0)
Rekstrartekjur 1.250 2.105 (40,6%) 1.165 7,3%
Rekstrarkostnadur (313) 114 - (329) (4,9%)
Bankaskattur (333) (383) (13,1%) (300) 11,0%
Hrein virdisbreyting 10 0 - (29) -
Afkoma fyrir skatta 614 1.836 (66,6%) 507 21,1%

Rekstartekjur fjarstyringar laekka nokkud & timabilinu midad vid annan arsfjéroung 2017, einkum vegna minnkandi
lausafjar i krénum og leekkandi vaxtastigs. Rekstrarkostnadur heekkar verulega en ad mestu ma rekja pad fil
bakfeerslu skuldar ad fjarhaed 378 milljonir krona vid Tryggingasjod innsteedueigenda & midju ari 2017 auk pess
sem adkeypt sérfraediradgjof heekkar nokkud.
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EFNAHAGSREIKNINGUR

Heildareignir samstaedu Arion banka haekka um 2% fra arslokum 2017.

{ milljonum kréna 30.06.2018 31.12.2017 Breyt. %breyt
Sj6dur og innstaedur hja Sedlabanka islands 112.996 139.819 (26.823) (19%)
Lan til lanastofnana 113.546 86.609 26.938 31%
Lan til vidskiptavina 803.694 765.101 38.593 5%
Verdbréfaeign 95.266 109.450 (14.184) (13%)
Farfestingareignir 7.027 6.613 414 6%
Eignarhlutir { hlutdeildarfélégum 743 760 (17) (2%)
Oefnislegar eignir 13.858 13.848 10 0%
Adrar eignir 27.714 25.555 2.159 8%
Eignir samtals 1.174.844 1.147.754 27.090 2%

Sjodur og innsteedur hja Sedlabanka Islands namu 112.996 milljonum kréna i lok timabilsins, samanborid vid
139.819 milljénir kréna i arslok 2017. Leekkunina ma ad hluta til rekja til kaupa a eigin bréfum sem og ardgreidslu
a timabilinu, samtals ad fjarhaed 24,3 milljardar kréna.

Lén til vidskiptavina ndmu 803.694 milljbnum kréna i lok timabilsins, sem er 5% aukning fr& dramo6tum. Lén til
fyrirteekja hafa aukist um 2,0% a timabilinu, einkum til heildsélu og smasélu annars vegar og fasteigna og
byggingastarfsemi hins vegar. Lan til einstaklinga jukust um 2,5%, naer eingdngu ibudalan, pratt fyrir harda
samkeppni & peim markadi fra lifeyrissjédum.

Verdbréfaeign nam 95.266 milljonum kréna i lok timabilsins, samanborid vid 109.450 milljonir kréna i arslok 2017.
Verdbréfastodur bankans hafa minnkad nokkud, einkum par sem eign i erlendum lausafjarsjédum hefur verid seld
og tengist lausafjarstyringu bankans.

{ milljonum kréna 30.06.2018 31.12.2017 Breyt. Breyt.%
Skuldabréf 49.659 51.755 (2.096) (4%)
Hlutabréf og hlutdeildarskirteini 20.801 36.190 (15.389) (43%)
Afleidusamningar 5.130 7.624 (2.494) (33%)
Verdbréf til aheettuvarna 19.675 13.881 5.794 42%
Verdbréf samtals 95.265 109.450 (14.185) (13%)

Skuldir samstaedu Arion banka haekka um 5% fra dramotum. Eigid fé leekkar vegna ardgreidslu og kaupa a eigin
bréfum a timabilinu ad fjarhaed 24,3 milljardar kréna. Afkoma timabilsins og haekkun eigin fjar vegna innleidingar
IFRS 9 kemur & méti leekkuninni.

i milljonum kréna 30.06.2018  31.12.2017 Breyt. Breyt.%
Innlan lanastofnana og Sedlabanka islands 6.336 7.370 (1.034) (14%)
Innlan fra vidskiptavinum 476.182 462.161 14.021 3%
Farskuldir & gangvirdi 3.895 3.601 294 8%
Adrar skuldir 70.027 63.890 6.137 10%
Lantaka 410.773 384.998 25.775 7%
Eigid fé hluthafa 206.890 225.606  (18.716) (8%)
Minnihluti 741 128 613 479%
Skuldir og eigio fé samtals 1.174.844 1.147.754 27.090 2%

Innlan fra vidskiptavinum ndmu 476.182 milljonum kréna i lok juni 2018 og h&éféu aukist um 3% fra arslokum 2017,
einkum fra einstaklingum og minni fyrirtaekjum. Innlan eru, nd sem &dur, mikilveegasta fjarmdgnun bankans og
bankinn leggur aherslu & ad halda stédu sinni a innlanamarkadi eins sterkri og kostur er.

Lantaka bankans nam 410.773 milljonum kréna i lok jani 2018. | mars gaf bankinn at nytt skuldabréf & alpjédlegum
markadi til fimm ara ad fjarhaed 300 milljonir evra, sem samsvarar um 37 milljorédum kréna, a kjorum sem jafngilda
65 punktum yfir millibankavéxtum. Utgafan var ad hluta nytt til uppgreidslu & 3ja ara skuldabréfi, med eftirstédvar
sem namu um 200 milljionum evra. Bankinn hélt einnig afram utgafu sértryggdra skuldabréfa & islenska markadnum
og gaf ut teepa 16 milljarda krona sem og vixla fyrir samtals teepa 16 milljarda kréna a fyrstu sex manudum arsins

2018.
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Eigid fé hluthafa bankans nam 206.890 milljonum kréna i lok juni 2018 samanborid vid 225.605 milljénir krona i lok
ars 2017. Laekkunin er tilkomin vegna kaupa & eigin bréfum og ardgreidslu & fyrsta arsfjoroungi en & moti kemur
heekkun & eigin fé i tengslum vid innleidingu IFRS 9 og afkomu timabilsins. Hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 hja
bankanum nam 21,8% i lok jani 2018, samanborid vid 23,6% i arslok 2017, ad teknu filliti til tillégu stjérnar um
ardgreidslu ad fjarhaed 10 milljarda kréna & pridja arsfjordungi 2018.

KENNITOLUR

2F 2018 2F 2017 Y%breyt. 1H 2018 1H2017 %breyt.
Ardsemi eigin fjar 5,9% 13,0% (54%) 4,7% 9,7% (51%)
Ardsemi eigna 1,1% 2,6% (58%) 0,9% 1,9% (55%)
Vaxtamunur & vaxtaberandi eignir 2,8% 3,1% (9%) 2,7% 3,0% (9%)
Vaxtamunur a heildareignir 2,6% 2,9% (9%) 2,5% 2,8% (10%)
Kostnadarhlutfall 62,3% 38,2% 63% 66,2% 49,7% 33%
Kostnadur sem hlutfall af eignum 3,1% 2,1% 51% 3,1% 2,5% 21%
Virkur tekjuskattur 29,6% 21,0% 40% 30,1% 23,8% 26%
CAD hlutfall (Eiginfjarhlutfall) 21,9% 28,4% (23%) 21,9% 28,4% (23%)
Hiutfall almenns eiginfjarpattar 1 21,8% 27,8% (22%) 21,8% 27,8% (22%)
Vandreedalan 2,3% - - 2,3% - -
Heildar nidurfeerd lan / Heildar lan - 2,1% - - 2,1% -
Aheettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 67,8% 67,0% 1% 67,8% 67,0% 1%
Utlan sem hlutfall af innlanum 168,8% 167,7% 1% 168,8% 167,7% 1%
Medalfjoldi stodugilda 1.313 1.214 8% 1.301 1.214 7%
Fjoldi stddugilda i lok timabils - samsteeda 1.309 1.223 7% 1.309 1.223 7%
Medalfjoldi stodugilda - moédurfélag 829 820 1% 831 826 1%
Foldi stodugilda i lok timabils - médurfélag 823 817 1% 823 817 1%

FJARHAGSLEG MARKMID

A seinni hluta arsins 2016 setti Arion banki sér eftirfarandi markmid til naestu priggja til fimm ara.

e Eiginfjarkrafa (CET 1) Laekka nidur undir 17%

e Lanavoxtur Lanavoxtur sé i takt vid voxt i efnahagslifinu a naestu arum
e Ardsemi eigin fjar Na ardsemi umfram 10%

e Ardgreidslustefna Ardgreidsluhlutfall i kringum 50% af hagnadi hluthafa

e Kostnadarhlutfall Leekka i um pad bil 50%

FUNDIR MEDP MARKADSADILUM

Haldinn verdur fundur fyrir markadsadila pann 3. agust klukkan 10:00 par sem Héskuldur H. Olafsson, bankastjori,
mun kynna uppgjorid og asamt Stefani Péturssyni, fjarmalastjéra Arion banka, svara spurningum patttakenda.
Fundurinn fer fram i hofudstédvum Arion banka, Borgartini 19, og mun fara fram & islensku. batttakendur eru
vinsamlegast bednir um ad skra sig hér.

bann 3. 4gust verdur einnig kynning fyrir markadsadila a afkomu bankans a ensku sem fer fram klukkan 13:00.
Kynningunni verdur streymt beint & financialhearings.com og einnig verdur hesegt ad ndlgast streymid a
fiarfestatengslavef bankans. Hoskuldur H. Olafsson og Stefan Pétursson munu kynna afkomu bankans og svara
spurningum pétttakenda. Peir sem vilja taka pétt og leggja fram spurningar purfa ad hringja inn 4dur en kynningin
hefst, sja eftirffarandi simanumer:

Svipjod: +46 856 642 662
Bretland: +44 20 3008 9808
island: 800 7417

Nanari upplysingar veita Sture Stolen, forstédumadur fjarfestatengsla Arion banka, ir@arionbanki.is eda Theddor
Fridbertsson, fjarfestatengslum Arion banka, theodor.fridbertsson@arionbanki.is, s. 856 6760.
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FJARHAGSDAGATAL 2018

Samkvaemt daetlun munu uppgjor bankans verda birt sem hér segir:

Arshlutauppgjér 3F 2018 31. okt6ber 2018
Arshlutauppgjor 4F 2018 13. febrdar 2019
Adalfundur 13. mars 2019

Dagatalid er birt med fyrirvara um breytingar.

Yfirlysing um framtidarsyn

bessi tilkynning inniheldur framtidarsyn sem endurspeglar naverandi syn stjornenda um framtidina og fjarhagslegan arangur
framtidarinnar. Upplysingar i tilkynningunni eru byggdar & gégnum félagsins, sem fyrir liggja, pegar tilkynningin er birt. P6 Arion
banki telji ad gefnar veentingar séu raunheefar er enga vissu haegt ad gefa fyrir pvi ad peer gangi eftir. Af peim sékum getur
endanleg nidurstada ordid umtalsvert frabrugdin umrseddum veentingum. baer forsendur sem mikilvaegastar eru og geetu valdio
annarri Utkomu hja Arion banka: a) préun efnahagsumhverfis, b) préun verdbélgu, vaxta og gjaldmidla, c) préun
samkeppnisumhverfis og d) breytingar a regluverki og adrar adgerdir stjérnvalda. bessir peettir eru alls ekki teemandi taldir.
Yfirlysing pessi gefur ekki til kynna ad Arion banki hyggist eda hafi breytt sinni framtidarsyn a neinn hatt, umfram pad sem fyrir
liggur um breytingar & l6gum eda gildandi kauphallarreglum ef og pegar adstaedur koma upp sem kalla & breytingar fra peim tima
er pessi tilkynning var birt Arion banki ber ekki i neinum tilvikum abyrgd & tjéni sem kann ad hljéta af notkun upplysinga i tilkynningu
pessari. Oheimilt er ad endurbirta eda dreifa upplysingum T tilkynningunni an skriflegs sampykkis Arion banka.
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